24/09/26, 08:58

undefined

Il Sole 24 Ore

Pirelli, Tronchetti sale ancora
e blinda il 30% del capitale

Pneumatici

Camfin AA acquista
un’altra quota 3,34%
da un istituto bancario

Rafforzato il ruolo di Camfin
e Mtp quali azionisti stabili
per sostenere la crescita

Chiara Di Michele

L’atteso rafforzamento di Marco
Tronchetti Proveraal 20,9% di Pirelli
éarrivato eblindail controllo della so-
cieta degli pneumatici, davanti al
gruppo ‘rivale’ Sinochem (20,1%) eal-
I'imprenditore ceco Strnad (14,4%)
entratoquest'estate. Una mossa atte-
saeautorizzata dueannifaquandola
Marco Tronchetti Provera Spa(Mtp),
Camfin e Camfin Alternative Assets
hanno dato il via libera agli acquisti
per rafforzarsiappena aldisotto della
sogliad'Opa. Ai tempiisocidi Pechino
detenevanoil 37% mentreil fronte ita-
liano possedevapoco pitidel 25%, ma
ha progressivamente ribaltato’asset-
tosocietario con unaseriediacquisti,
fino all'annuncio di ieri mattina.
L'operazione & avvenuta attraverso
I"'acquistodiun pacchetto del 3,34%da
parte di Camfin Alternative Asset da
un primario istitutobancario,che ha
portato la quota di Mtp/Camfin al
29,9%. Al valori correnti, tale quota
valecirca 240 milionidieuro. L'opera-
zione «rinsalda cosi il ruolo di Camfin
e Mtp quali azionisti stabili e ribadisce
lafiduciael'impegno nel sostenere i
progetti industriali di Pirelli», viene
evidenziato da Camfin. Progetti che
includono anche l'espansione negli
Stati Uniti, dove Pirellihaappenaap-
provato un piano di investimenti da
un miliardo di euro per sostenere lo
sviluppo nel pitigrande mercato High
Value dimondo e rafforzarelastrate-
gia local-for-local attraverso 'am-
pliamento dellostabilimento di Rome
in Georgia, gia dedicato alle soluzioni
tecnologicamente pitiavanzate peril
mercato statunitense. Pereffettodelle
modifiche allapropriagovernancein-
trodotte conil dpem Golden Power del

Mede in Italy.
La tecnologia del gruppo Pirelli nelle
piste di F1

2026, Pirelli ha infatti otternuto da parte
del Bis(Bureau of Industryand Secu-
rity) Pautorizzazione a commercializ-
zare il sistema Cyber Tyre nelmercato
Usa, Paese caratterizzatodauna cre-
scentediffusione diveicoli connessie
aguida autonoma. Le preoccupazioni
americane perl'importante presenza
del colosso statale di Pechino nel-
T'azionariato della Bicoccasi erano gia
attutite a fineluglio quando Sinochem
escesadal34%al 20% grazieallaven-
dita del 14% all'imprenditore ceco Mi-
chal Strnad, che oggiattraverso Lumi-
na Crown e il terzo socio del gruppo
italiano. A quella datala quota dete-
nuta da Mtp/Camfin si attestava al
26,56%. Secondo quanto ricostruito
da Il Sole 24 Orea meta agosto, le ma-
novre non sembrano terminate, con
ilsociocineseallavoroperalleggerire
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ulteriormente la posizione nel capitale.
Tanto pit cheuneventuale disimpe-
gno “libererebbe” per Sinochemuna
plusvalenza vicina a un miliardo di
euro, inpartegia monetizzata. Anche
perché il disimpegno cinese ancora
nonbastaa disinnescarele misurere-
strittiveimposte dalgovernoitaliano
che rimarranno attive (in base all'ulti-
mo Dpcm Golden Power di aprile
2026) finché China National Tire and
Rubber - Ia controllata di Sinochem -
avrapit del9,99 per cento del capitale.
Intanto pero, non solo Tronchetti
Proverahablindatoilcontrollo di Pi-
rellimadallo scorso giugno é tornato
alla presidenza della societa con un
nuova governance che limita a tre il
numero dei consiglieri cinesi.
Ripercorrendo le tappe fonda-
mentali di questo cammino, la risali-
ta nel capitale Pirelli da parte della
holding controllata da Marco Tron-
chetti Provera e iniziata cinque anni
fa. Pirelli era tornata a Piazza Affari
nel2017 e 'anno successivo, nel 2018,
si era sciolta Marco Polo, il veicolo
cheavevalanciato]’Opa, eisociave-
vanoricevutoleazioni Pirelli:a Mar-
co Polo (ChemChina + Silk Road
Fund)andoil 45,52%,al gruppoMtp/
Camfinl'n,35%. Dopounperiododi
sostanziale stabilita, nell’'ottobre
2021, isociitalianiarrivano al 14,09%
conl'ingresso diMr. Niunel capitale
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di Camfin, finch¢ a gennaio 2024,1a
Marco Tronchetti Provera Spa pren-
deil controllo di Longmarch, titolare
del 3,684 di Pirelli, mentre il gruppo
Mtp/Camfin compra il 2,8%, rag-
giungendoil 20,58%. Rimanendoal-
I'anno 2024, il fondo SilkRoad, a fine
maggio, esce da Pirelli conuncollo-
camento acceleratodicircail 9%, che
vienein piccola parte (2,2%) rilevato
sempreda Mtp/Camfin che si porta
al 22,782, mentre il fronte cinese si
riduce al 37,01% di Sinochem. Nel-
l'ottobre 2024, Brembo vende il
5,58% di Pirelli e porta Mtp/Camfin
acompare un ulteriore 2,5% salendo
cosial 25,28¢%. Arriviamo cosial 2 ot-
tobre di due anni fa conI'autorizza-
zione a salire fino al 29,9% entro 24
mesi. Tenuto conto degliacquistief-
fettuati da quel momento in poi, la
quotadetenutadal grupporimanea
dicembre 2025 inalterata al 25,28%
nonostante I'effetto diluitivo del
bond convertibile lanciato da Pirelli
nel 2020. Per effetto della diluizione,
la quota di Sinochem contestual-
mente siriduceal 34,1% (dal 37,1%). A
luglio 2026, Sinochem riduceal 20,1%
la propria quotavendendoil 14% al-
I'imprenditorececoMichal Strnad. A
quelladata, sullabase degliinternal
dealing diMtp la quota detenuta da
Mtp,/Camfin si attestava al 26,56%.
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