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Vogue World. Da sinistra, la modella Irina Shayk e la cantante Cardi B all'evento
in Galleria che ha raccolto 3 milioni di dollari per la biblioteca di Quarto Oggiaro

Nel tessile-abbigliamento
aumenta il rischio
insolvenza delle Pmi

Analisi Crif

Il ceo della societa dirating
Luca D’Amico: «Soffre pure
il segmento di alta gamma»

Giovanna Mancini

Igiorni dellamoda donnadi Milano
portanosempre unaventatadien-
tusiasmo e ottimismo tragli opera-
toridelsettore(si vedanogliarticoli
in pagina). Madietrole lucidellesfi-

latra rnarMindoorsmatraliana Aslrocci

sottolineaD’Amico. Leimpresedella
modanon subiscono infattisologli
effetti diretti sui costi produttivi e
commerdiali, dovutiall'aumento dei
prezzi dell'energia e delle materie
prime o alle difficolta di approvvi-
gionamento e consegna delle merci:
lacrisihaimpattatoanche sullado-
mandadi mercatichiave perlamo-
daeillusso,come gli Emirati Arabi
e, pitin generale, i Paesi del Golfo.
Questaestensionedellacrisialle fa-
scepiualte del mercatorappresenta
unelemento nuovo, osserva D’Ami-
co.«Finoraci eravamo abituatia ve-
dere periodidi difficolta, ancheac-
centuati, nella pancia del settore,

muantro il hicon ton Aot a acoaroan
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le-abbigliamento il quadro resta
difficile. A confermarlo sono i dati
dell’Osservatorio Crif sulle imprese,
chefotografanounpeggioramento
della rischiosita creditizia, confer-
mandoil trend deghi ultimidue anni:
il tasso didefault dellesocieta dica-
pitalidellafiliera e salitodal 3,3%di
dicembre 2023 al 4,8%di dicembre
2025, contro una media nazionale
fermaal 3,3%. «E statauna crescita
rapida e continua», osserva Luca
D’Amico, ceo di Crif Ratings.

Seafine2023il settore presenta-
va giaunarischiositasuperiore alla
media, loscarto eramolto piticonte-
nuto, madaallorail tassodidefault
del tessile-abbigliamentoé aumen-
tato di un punto e mezzopercentua-
le, mentre quello complessivodelle
societa di capitali (di tutti i settori
produttivi)épassatodal 3% al 3,3%.
Ancorapiu critica lasituazione delle
aziende dipelli, cuoio e calzature, il
cuitassodidefaulte balzatodal 3,8%
al 6,1%, il livello pit elevato tra tutti
i comparti analizzati da Crif.

Il peggioramento, spiegano gli
analisti di Crif, riflette una crisi
strutturale: pesanoladebolezzadel-
ladomanda interna e internaziona-
le,I'aumentodei costidiproduzio-
ne, le tensioni geopolitiche e la con-
correnzaasiatica, a cuisi aggiunge
il rallentamento di alcuni mercati
chiaveperl'exportitaliano,comela
Cina(sivedanoanchell Solez4Ore
del18 e 22 settembre). A incidereso-
no pureicambiamenti nei compor-
tamenti d’acquisto: tra i consuma-
tori pitigiovani, lapressione del fast
fashion comprimericavie margini,
mentre sulla fascia media pesa la
perdita di potere d’acquisto.

Ancheil settore del lusso, sebbe-
ne piuresiliente, registrasegnalidi
frenata, in parte dovuti alla trasfor-
mazione dei modelli di consumo
anche nellaclientelaalto-spenden-
te. Gli elementi di debolezza emer-
gono anchedall’analisi del creditoe

dunnuedella nronensione all’inve-
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ticiclicon, spiega il ceo di Crif.

Un altro segnale preoccupante
arrivadallastrutturastessa della fi-
liera: la chiusurao il ridimensiona-
mento di alcune aziende non sta
producendo una redistribuzione
della domanda, in molti casiebusi-
nesschescompare. Conil rischiodi
un effetto contagio nei distretti, do-
ve lacrisi di un’impresa puoinde-
bolire fornitori e partner. Euntema
tutt’altro che marginale per un
comparto che in Italia conta circa
7omila imprese, concentrate so-
prattutto nel Centro-Nord.

Le prospettive, per ora, nonindi-
canoun'inversione di rotta. Crif se-
gnala qualche attenuazione delle
criticita, ma non elementi tali da
parlare diun reale miglioramento.
«Ci aspettiamo che il tasso di de-
fault continuiasalire, conun'inten-
sitamaggiore rispettoal totale delle
impreseitaliane», conclude D’Ami-
co, precisando che, al momento, &
impossibile dare stime piu precise
sugliaumentiattesi. Unadinamica
che rischia di allargare ulterior-
menteil divario gia emersonegliul-
timi due annieche, dietrol'imma-
ginedi festa e autocelebrazione del-
la settimana dellamoda milanese,
riporta I'attenzione sulla tenuta di
una delle pit1 importanti filiere pro-
duttive del made in Italy.
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Tasso di default Tma
Quello delle imprese del
tessile-moda-accessorio &
piu alto della media
nazionale (3,3%).
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