24/09/26, 08:58

Il Sole 24 Ore

Agricole spinge su Banco Bpm
ma guarda i «diversi scenari»

M&A

Il ceo di Mps Lovaglio:
Parigi fara le sue valutazioni,
ho fiducia nel nostro piano

Il ministro Giorgetti:
il Mef non partecipera
all’assemblea dei soci

Enrico Miele

Siscaldailrisikointornoa Banco Bpm,
Malapartitaprosegue su frontiin par-
te distanti. Se infatti Credit Agricole,
forte del suo 29,30%, insiste per una
fusionetralasua CA Italiael'istituto di
Piazza Meda, sull’altra sponda Luigi
Lovaglio sidice «fiducioso» sullavalu-
tazione che farannoifrancesi della sua
Opslanciata su Bpm. In mezzo, batte
un colpoil Mef che non portera il suo
4,86% di Mps nella prossima assem-
bleaafine ottobre:«Non partecipiamo
e seguiremo ladecisione del mercato
su quello che sara I'esito», perché
«premieral’offerta migliore» assicura
il ministro Giancarlo Giorgetti (deci-
sione che pure ha unsuo effettoindi-
retto, perché cosi la quotadel Tesoro
non rientrerebbe nel calcolo della
maggioranza necessaria in assise).
Sealloraundialogosigiudicadalle
premesse, quello tra Rocca Salimbeni

Ay

ela Banque Verte appare perlomeno
insalita. La preferenza di Agricole per
le nozze con Bpm, in realta, era gia
emersa a fine luglio, quando ancora
era in ballo la «lettera d'amore» di
Giuseppe Castagna per una fusione
alla paricolMonte, Ora peroviene ri-
badita alla luce della doppia Ops di
Lovaglio. Ed é la prima volta. Tanto
cheil titolodi Bpm si éacceso aPiazza
Affari, dove hachiusoconunguada-
gno dell'1,2% proseguendo un rally
iniziatoinsciaalle indiscrezionidell
Sole 24 Oresuun possibiledialogotra
la stessa Agricole e Unicredit per
muovere su Piazza Meda. Parigilodi-
ce in modo chiaro: «Uno scenario
molto interessante per noi sarebbe
una combinazione tra Banco Bpm e
Credit AgricoleItalia» ribadisce la cfo
della Banque Verte, Clotilde L’Ange-
vin, in un’intervista aClass Cnbc. Tut-
tavia, «siamo prudenti e pazienti, sia-
moquiinlItalia perrestare eguardia-
mo con calma aidiversiscenari» Ein
ognicaso, «nulla pudessere fattosen-
zadinoi, nulla pud essere fattocontro
dinoi» ¢ il mantra dei transalpini.
Astrettogiro,lareplicadi Lovaglio.
Le due offerte su Bpme Banca Gene-
rali? «Possonofunzionare individual-
mente» ¢ l'analisidel ceoduranteuna
conferenza di BofA. Secondolui,l’as-
sembleadel 29 ottobre non deve esse-
reconsiderata «unreferendums»oun
momento incui«si prendeunadeci-
sione» tra le offerte in campo, maun
passaggioin cuigliazionisti dovran-
nodecidere «se preservarel'opziona-
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Il vertice

di Siena:
I'assemblea
non saraun
referendum,
mantiene
strade aperte

lita di avere almeno due alternatives,
Sesihauna solaoffertaé «pitdifficile
ottenere il prezzo migliore». Il soste-
gnoalle OpsdelMonte, nellasuaotti-
ca, non impedisce di consegnare le
azioni all'Opas di Intesa ma offre a
Mps «’opportunita di esplorare» e
«meglio definire» i due progetti. Re-
staloscogliofrancese: «Farannolelo-
ro valutazioni. Sono fiducioso che la
logicaindustrialedietroil nostro pro-
getto siaa loro molto familiare»,
Per il ceo senese nel complesso &
un'operazione «piuttostosemplice»
con «unrischiodiesecuzionelimita-
ton, perché prevede «unasola fusio-
nen, quellaconil Banco, mentre Banca
Generali «semplifichera il gruppo».
Le nozze tra istituti commerciali, in
media, sirealizzano«traiiz eiis me-
si»elintegrazione di Bpm «tientrain
questo orizzonte». Lo sguardo, se
l'operazione andrain porto, € poiri-
voltoal Leonedi Trieste inuna doppia
direzione: «La vendita di prodottias-
sicurativiallaclienteladiMpselaven-
dita di prodotti bancari ai clienti Ge-
nerali». Lovaglioperosa diavereil fia-
todiCa’deSass sul collo: I'Opas diIn-
tesa «ci obbliga ad accelerare, mala
nostra strategia non cambia».
Parole che arrivanoallavigiliadel
cda di Mps, che oggi tornera a riunir-
si dopo le cooptazioni di Gianluca
Brancadoro e Alessandro Caltagiro-
ne. Sul tavolo, e non é poco, la con-
vocazione dell’assemblea. Ma non
chiamatela referendum.
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Risiko banearie. La sede del gruppo BancoBpm
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