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Crisi d’impresa, la Ue punta
sulla procedura pre pack

Direttiva Insolvency 11

Possibile negoziare
la vendita dell’azienda prima
della procedura formale

Le nove norme dovranno

essere recepite
entro due anni e nove mesi

Giulio Andreani

Il Consiglio dell'Unione europeaha
approvato ieri in via definitivala di-
rettiva 2022/0408 (la «seconda di-
rettiva Insolvency), che armonizza
aspetti chiave delle norme in mate-
ria di insolvenza in tutta I'Unione,
allo scopo direndere I'ambiente im-
prenditoriale europeo pitiattraente
per gliinvestitori transfrontalieri, di
massimizzare il valore chei creditori
possono recuperare dalle imprese
insolventi,aumentandol'efficienza
delle proceduredi insolvenzae ridu-
cendola complessita derivante dalle
diverse normative nazionali. Sitrat-
ta di un passo importante verso
mercati dei capitali europei piu effi-
cienti e integrati, fondamentali per
la competitivita dell'Ue, da attuare
mediante I'introduzione di norme
comuni relative a diversi aspetti:

® norme relative alle azioni revoca-
torie: consentono di contestare le
operazioni effettuate dal debitore
prima dell’avvio della procedura
d’insolvenza, tutelando cosi il patri-
moniodel debitore contro la sottra-
zione illegittima di beni.;

® norme relative al tracciamento

degli asset: permettono alle autorita,
su richiesta dei professionisti gestori
della crisi, di consultare i registri dei
conti bancariin tuttal'Ue per indivi-
duare ibenidelle imprese insolventi;
e norme relative alle procedure
“pre-pack™: consentono di nego-
ziare la vendita di un’azienda in
difficolta finanziaria prima del-
Faperturadella procedura formale
edieseguirladopo, mantenendoi
contratti essenziali per la continui-
taaziendale;

® norme relative ai doveri degli
amministratori: impongono agli
amministratoridi richiederel'aper-
turadella proceduradiinsolvenza
entro tre mesi dalla crisi finanzia-
ria, contribuendo a massimizzareil
recupero per i creditori, pur la-
sciando flessibilita qualora misure
alternative tutelino i creditori in
modo equivalente;

® norme relative al comitato dei cre-
ditori: rafforzano il coinvolgimento
dei singoli creditori nelle procedure;
@ norme relative alla trasparenza:

L'ATTUAZIONE

Ora la parola agli Stati
membri

Gli Stati membri avranno ora
due anni e nove mesidi
tempo per recepire la
direttiva nel diritto nazionale.
A tal fine il Parlamento dovra
approvare la legge di
delegazione, per attribuire al
Governo il potere di adottare i
decreti legislativi necessari
per recepire le disposizioni
della Direttiva.

richiedono a ciascun Stato di pubbli-
care schede informative chiaresulle
proprieleggi in materia di insolven-
za, che saranno disponibili sul por-
tale europeo della giustizia elettro-
nica (e-Justice).

Particolare rilievo, fra queste mi-
sure, assume quella concernente il
cosiddetto “pre-pack”, cioe quel
meccanismo che consente di preser-
vare I'azienda e di proteggerne laca-
pacita produttiva, trasferendola in
funzionamento rapidamente a un
soggetto in grado di valorizzarla,
nell’interesse dei creditori e del-
I'economia nel suo complesso. In
questo meccanismo un ruolo cen-
trale e ricoperto dal debitore, che av-
via unafase preparatoria, allo scopo
di individuare lacquirente del-
I'azienda, alla quale segue una fase
liquidaroria, finalizzata all'approva-
zione e all'esecuzione dell'alienazio-
ne, preparatanella fase precedente,
eadistribuire traicreditoriil prezzo
dellavendita dell’azienda. I risana-
menti aziendali richiedono tempe-
stivita, rapidita, discontinuita ri-
spetto al passato e nuoverisorse fi-
nanziarie: occorrono quindi nuovi
investitori.La secondadirettiva In-
solvency vainquesta direzione, ele-
vandola continuita, anche indiretta,
acriteriogenerale di efficienzadelle
procedure concorsuali, superandola
liquidazione disgregativa.

GliStati membriavranno ora due
annienove mesidi tempo per rece-
pirela direttiva nel diritto naziona-
le. A talfine il Parlamento dovra ap-
provare lalegge di delegazione, per
attribuire al Governo il potere di
adottareidecreti legislativi neces-
sari per recepirele disposizioni del-
la Direttiva.
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