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La stretta dellavigilanza. Intervento di Bankitalia su Bff Bank

Bff Bank tracolla in Borsa
sulle misure Bankitalia
per accelerare le pulizie

Credito

Labanca «continua
arispettare i requisiti
patrimoniali di Cet1»

Luca Davi

Unmese per fare chiarezza definitiva
sui conti e rassicurare il mercato. E il
tempo che Bff Bank haadisposizione
per approvare un bilancio 2025 che in
teoriadovevaessereapprovatoieridal
board.Echeinvece, ora,dovrarecepire
i rilievi della Vigilanza nel rispetto di
una prudenza contabile su cui viaNa-
zionale non ammette deroghe.

Dopo settimane di incertezze se-
guite all'uscitaanticipata del fondatore
Massimiliano Belingheri e che sem-
bravanoin parterientrate conla nomi-
na di Giuseppe Sica a Ceo, Bff Bank ¢
tornata ieri al centro dei timori del
mercato. La decisione, arrivata nel
weekend daparte di Bankitalia, diaf-
fiancare al cda, alcollegiosindacale eal
Ceoduecommissari(RaffaeleLenere

FrancescoFioretto)e stataaccoltacon
forte preoccupazionedagliinvestitori.
[titolo haperso cosiil 55%, portando
la perdita di capitalizzazione asfiorare
I'Bo% da inizio febbraio.

La misura di Bankitalia, arrivata a
sorpresamentreein corso un'ispezione
approfondita, nonsiponecomeobietti-
vola discontinuita degliattuali vertici -
Ceo,Cdaecollegiosindacale -che conti-
nuanoamantenerepienipoterie facolta
decisionali invariate. Anche perché la
banca «continuaarispettare irequisiti
patrimonialidi Cet1», come spiegatoin
unanota. Bankit avrebbe sceltolastrada
della vigilanza rafforzata(giausatacon
successoinBancadiCreditoPopolaree
PrivataLeasing) perché,dopounaserie
di rettifiche giudicate non suffidenti,
vuolecheilisanamentooperativo-con-
tabile sia fatto inmanieradecisaeaccol-
togianel bilancioin viadiapprovazione,
echeallostessomodoBff mettainatto
azionirimediali sufactoring e controlli
interni. Insomma, un'azone forte dare-
alizzare in tempi stretti esenza indugi.

Tre i principali fronti contabili nel
mirino. Il primo riguardalaclassifica-
zioneprudenziale dei crediti nelfacto-
ring e nel lending, con il rischio di un
aumento dei “past due” fino a 0,8 mi-

liardi(pertinclusionedegliinteressidi
mora)efinoao,smiliardi perun’inter-
pretazionepil restrittiva dei meccani-
smidisospensionedei giorni diarretra-
to (impatti non necessariamente cu-
mulabili). Il secondo riguarda errori
nellacontabilizzazione dei pagamenti
ricevuti tra il 2015 ed il 2025 (su totale
452min)che, almomento, suunabase
campionariadicircaioamindiincassi,
indicano un gap di 3,4 milioni di euro
pre-tasse. 1l terzo fronte riguarda le
sentenzesfavorevoli percirca4oomi-
lioni pre-rettifiche (di cui omilioni gia
contabilizzati), suscettibili di ulteriori
aggiornamentiin sededichiusura del
bilancio 2025.0ra tocchera alla banca
correre ai ripari, e in fretta. Sicaieriin
callhaspiegatoche,nel casopeggioredi
unamaxi-riclassificazionedelle espo-
sizioni scadute, labanca manterrebbe
irequisitiminimoregolamentari. Non
vi sarebbe dunque bisogno di un au-
mentodicapitale eallo studio cisareb-
bero«opzioni pilisemplici» - comeuna
cartolarizzazionegia emersadi recente
-perrigenerareun buffer disicurezzae
garantire cosiidividendi,
Cisaradaconvincere ilmercato.A
partire dalle agenzie dirating, cheda
tempo hanno messo labanca nelmiri-
no. L'eventuale perdita dell’etichetta
diinvestment grade potrebbe avereri-
flessi sulla tenuta del ruolo di banca
depositaria. Inoltre, con uncapitaliz-
zazioneoramaiscesaaz2yomilioni, la
banca, che é unapublic company pura
in mano ai fondi di investimento, di-
venta inoltre ancora piu contendibile,
sebbenel'incertezza contabilerappre-
sentaun’incognitanon banaleper po-
tenziali acquirenti. lbusinessdiriferi-
mento, il factoring di crediti versola
Pa, non larende la preda ideale delle
banche tradizionali, maa fargolaéil
business di banca depositaria. leri ¢
emerso che Bnp Paribas detiene il
3.64% delcapitale. Labanca francese
ha comunicato che «l'acquisto di tali
titoli € in linea con il normale svolgi-
mentodelle nostreattivita di trading
enonimplicanél'intenzione di attua-
reunastrategiaspecifica, né lavolonta
di esercitare un’influenza specifica
sullagestione di Bff Bank».
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