31/10/25, 09:41

Il Sole 24 Ore

Meta lancia bond per I’Ai:
emissione da 30 miliardi,
la domanda arrivaa 125

Big tech/2

Titolo in caduta dell’11,3%:
preoccupano i giganteschi
(eincerti) investimenti in Ai

Morya Longo

Persinola super-domanda arrivata
per il BTp valore, 16,5 miliardi di eu-
ro, impallidisce di fronte alla notizia
giunta ieri da Meta: il colosso Usa
che detiene Facebook ha lanciato
un prestito obbligazionario diviso
in 6 diverse tranche (con scadenze
trais ei4oanni)per 3omiliardidi
euro. Si tratta del piu grane bond
aziendale da quello da 31 miliardidi
Pfizer nel 2023. E ha attirato una
domanda di circa 125 miliardi di
dollari:record perun'azienda ame-
ricana. L'obiettivo diquesta gigan-
tesca raccolta fondi - secondo
Bloomberg - e di finanziare parte
degliinvestimenti nell'Intelligenza
artificiale. Ma ad attirarel'attenzio-
ne nonsonosolol'importo gigante-
sco del bond e la domanda record
raccolta. No,c’eanche unaltroele-
mento: ieri il titolo Meta é arrivato
a perdere fino al 14%, per poi chiu-
dere a-11,39%, proprio perle preoc-
cupazionidel mercato cheigigan-
teschiinvestimentiin Intelligenza
artificiale possano non corrispon-
derein futuroinaltrettanti enormi
ricavi. Cosimentre il titolocrollava

L’Intelligenzaartificiale € la croce
(raramente) e delizia (quasisempre)
dei mercati finanziari: le grandi
aspettative sulle potenzialita di que-
sta rivoluzione tecnologicae indu-
striale hanno spintole aziende tec-
nologiche suvette mai viste in Borsa
(il caso pit eclatante e quello di Nvi-
diache hasuperato i smilia miliardi
di dollari di valore in Borsa). Ma
questo ha prodotto anche un effetto
collaterale: ormaile aziende tecno-
logiche hanno valutazioni molto
elevate in Borsa. Quotano cioé con
prezzi delle azioni molto alti rispet-
to agli utili: questo significa che il
mercato scommette su un futurora-
diosoe adeguail valore delleazioni
aquesto scenarioidilliaco. Ma pro-
prioquesta scommessacreaavolte
turbolenze: basta un minimo dub-
bio che emerge dai conti trimestrali
per far cadere tutto, Ed e proprio
questo che staaccadendo ora: soli-
tamente i maxi-investimenti in in-
telligenza artificiale galvanizzanoi
mercati, ma oraaccadeil contrario.
Questo perché il mercato teme che
gli ingenti investimenti possano
non portare altrettanto ingenti rica-
vieutiliin futuro.

Lareazione diieria Wall Street
non e stata casuale. La spesa per
investimenti (Capex) di Alphabet
nel terzo trimestre dell'anno ¢ am-
montataa 23,95 miliardididollari:
il 40% del free cash flow. Per Meta
lapercentuale ¢ invece ben pit ele-
vata: il 64,6%. E Microsoft ha una
percentuale ancora maggiore:
77,5% secondo Bloomberg. Non &
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aWall Street per questo timore de-
gli investitori, Meta calavail carico
danovanta: un gigantesco bond da
3o miliardi proprio perinvestirein
Al. Sembra quasi fatto apposta.
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un caso che ieri siano cadute Meta
e Microsoft (-2,90%), ma non Al-
phabet (+2,57%). E il giga-bond
non ha certo aiutato Meta.
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