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Il Sole 24 Ore

Taglio in linea con le aspettative:
Wall Street e bond in altalena

La reazione dei mercati

Wall Street volteggia tutta
sera sopra e sotto lo zero
Salgonoi tassi dei Treasury

Vito Lops

Il market mover difine estate € ser-
vito. Dopo nove mesi di pause e
rinvii (con tanto dipressing invano
all’azione da parte del presidente
degli Usa Donald Trump)la Fede-
ral Reserve ieri sera ha tagliato i
tassidizs puntibase, come sconta-
to dal mercato. Molto piu impor-
tanti, latoinvestitori, sono statele
parole utilizzate del governatore
della banca centrale Jerome Powell
per fotografare lo stato dell’arte
dell’economia e le intenzione del
comitato operativo sulle prossime
mosse di politica monetaria. «L’in-
flazione e scesa molto dai suoi
massimi ma non ha ancora rag-
giunto ilnostro target. Irischidiun
peggioramento della situazione
occupazionale sono aumentati».
Ancora piu significative, per
certiaspetti, sono statele proiezio-
ni economiche dei banchieri cen-
trali attraverso la pubblicazione
dei dot plot: voti anonimi dei
membridellabanca centrale sullo
scenario dei tassi attesidaquiaz
anni. Rispetto al quadro di tre mesi
fa le aspettative sono cambiate:
I'inflazione core attesaperil 2026
¢ stata rivista al rialzo (dal 2,4% al
2,6%) ma allo stesso tempo la pro-
iezione sul costo deldenaro per fi-
ne 2026 é statatagliata dal 3,6%al
3,4%. E statarivista al rialzo la cre-

scita economica: il Pil reale per il
2026 dovrebbe crescere dell'1,8%,
piu dell'1,6% stimato tre mesi fa.
Gli asset piu reattivi si sono
mossi rapidamente, in ordine
sparsoe in preda all’aumento della
volatilita. Pit1 volte hanno cambia-
to direzione in serata. In prima bat-
tuta ildollaro, gia debole dadiverse
sedute, ha perso ulteriore terreno.
Il dollar index - che misural’anda-
mento del biglietto verde suun pa-
niere di valute internazionali - &
sceso dello 0,25%. Poi e tornatoin
rialzo. Di converso I'euro ha rag-
giunto quota 1,19 neiconfronti del-
ladivisa statunitense, primaditor-
nare verso quota 1,18. In altalena
anche i rendimenti delle obbliga-
zioni. Itassia 2 anniUsasono scesi
in prima battuta sotto il 3,5%, per
poitornare sopra. Infrenataanche
irendimenti dellaparte lungadella
curva conil decennalescesoinarea
4% (per poi risalire verso il 4,1%).
Tragliindici azionari il piti reattivo
¢ stato il Russell 2000, quello che
rappresentala street economy sta-
tunitense (small cap) e da sempre
il piti reattivo al tema tassi(consi-
derato l'elevato livello di debito
delle aziende contenute nel panie-
re). A caldo ha messo a segno un
rialzo vicino al 2% sfiorando i mas-
simi storici che risalgono al no-
vembre del 2021. A fine serata pero
ha limato i guadagni riavvicinan-
dosi alla parita mentre S&P 500 e
Nasdaqhanno chiuso deboli intor-
no alla parita, complici anche prese
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L'euro toccaquota 1,19
sul dollaro dopoil taglio
ma poi tornaa 1,18

Nel pomeriggio

Piazza Affariin calo

di profittosull’onda di una notizia,
guella del taglio dei tassi, ampia-
mente scontata dal mercato.

Nel pomeriggio, prima di co-
noscere il verdetto della Fed, le
Borse europee hanno vissuto una
giornata contrastata. Il Ftse Mib
diPiazza Affari haaccusato un ca-
lo dell'1,29%, registrando la peg-
giore performance continentale.
Hannocertamente pesato le prese
di profitto sul comparto bancario
(-1,7% l'indice di settore). Nel
complessovaricordatocheil 2025
resta da incorniciare per il com-
parto dei titoli finanziari italiani
che, complice il risiko bancario,
ha messo a segno da inizio anno
unrialzo medio del 46%.

Tra le altre storie di giornata si
segnala il calo di Nvidia(-3%) dopo
che, stando aquanto riportato dal
Financial Times, I'autorita cinese
per la supervisione di internet ha
ordinato alle principali societa te-
ch, tra cui curi Alibaba e ByteDance,
di cancellare gli ordini per la scheda
grafica RTX Pro 6o00D di Nvidia.
L’intenzione di Pechino sarebbe
guindisempre piuquella disvilup-
pare I'intelligenza artificiale secon-
do i propri tempi e con una filiera
tecnologica domestica,

Sul fronte monetario dopo la
Fedla palla passaalla Banca d'In-
ghilterra che decidera nelle prossi-
me ore.Irecentidati sull’inflazio-
ne hanno pero rafforzato I'aspet-
tativa chela BoE possalasciare in-
variato il costo del denaro.
L’inflazione resta ancora appicci-
cosa;sie mantenutaal 3,8% su ba-
se annua in agosto, al di sotto del
3.9% atteso dagli economisti ma
benaldisopra dell’'obiettivo del 2%
della Banca d'Inghilterra.
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