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Lagarde: «Gli intermediari
non bancari valgono
in Europa il 400% del Pil»

Credito e regole/2

La presidente della Bce:
«Restare vigili sui rischi
per la stabilita finanziaria»

Crescein Europail pesodellafinan-
za alternativa. «Nell'areadell’euro,
gli intermediari non bancari - che
comprendono fondi d'investimen-
to, compagnie assicurative, fondi
del mercato monetario e veicoli di
cartolarizzazione - sono passatida
circail140% del Pil nel 1999a quasi
il 400% oggi» haricordato la presi-
dente della Bce, Christine Lagarde,
intervenendoa Francofortealla de-
cima conferenza annuale sulla ri-
cerca organizzatadalla bancacen-
trale europeainsieme alla Stanfor-
d’s Hoover Institution. «Di conse-
guenza - haaggiunto - svolgono un
ruolo sempre pitimportante nel fi-
nanziamentodell'economiarealee
nella gestione del risparmio di fa-
miglie e impresee attualmenterap-
presentano oltre il 60% del settore
finanziariodell’area dell’euro». Per
questomotivo, guidatidairisultati
dellaricerca d’avanguardia, «¢ fon-
damentale che i decisoripoliticiri-
mangano vigilisuirischi perlasta-
bilita finanziaria man mano che
emergono. Questi rischi possono
presentarsi sotto nuove forme,
emergere insettori che conoscono
bene la terminologia poco chiarae

nanziaria, le banche affrontanori-
schi di trasformazione delle sca-
denze edi esecuzione, e gliemittenti
di stablecoin affrontano rischi di
rimborso e di riserva».

Lagarde ¢ poi tornataa parlare di
innovazione e dellesfide peril credi-
to.«Ancheil settore bancario - haaf-
fermato- operainuncontestoinra-
pidaevoluzione, guidato sia dall’in-
novazione tecnologicache dallemer-
gere delle banche non bancarie.
Innanzitutto,latecnologiamettealla
provaimodellidibusiness delleban-
cheattraversol'ascesadelle finteche
dinuove innovazioni comelestable-
coin, qualora queste acquisiscano
unadiffusionesignificativa. Inoltre,
latecnologiaamplificasialavelocita
che la portata con cui quest rischi
possono concretizzarsi. Glieventidel
marzo2023,quando tre banche sta-
tunitensi fallirono in cingue giomi,
hanno evidenziato comeisocial me-
dia possano fungere da potente vei-
colo di panico e contagio a maggior
ragione ora cheiservizibancarisono
disponibili sugli smartphones.

Tuttoquestoaprealle nuove sfide
perlavigilanza: «Isettoribancarioe
non bancario nonsolostanno cam-
biando rapidamente, ma sonoanche
fortemente interconnessi. Nell'area
dell’euro, ad esempio, I'esposizione
patrimoniale delle banche verso il
settore non bancario e considerevo-
le e, in media, rappresenta circa il
10% del totale delle attivitadegli isti-
tuti significativi -spiega Lagarde-.
Date queste trasformazioni nel si-
stema finanziario, una vigilanza e
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mascherarsinellinguaggiodell'in-
novazione, manellasostanza,itipi
di rischio sottostantisono spesso i
soliti noti. I soggettinon bancariaf-
frontanorischi di liquidita e leva fi-
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unaregolamentazione oculate —al
centro della terza. sessione, che si
terra domani alla conferenza - ri-
mangono fondamentalis».
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