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Il Sole 24 Ore

La Fed taglia i tassi di 0,257%
Contrario 'uomo di Trump

Politica monetaria. L.a banca centrale abbassa il costo del denaro nella fascia compresa tra il 4% e i1 4,25%
Undidi voti favorevoli, un solo «no»: Miran per una riduzione dello 0,5% - Altri due tagli attesi nel 2025

Marco Valsania
Dal nostrocorrispondente
NEW YORK

LaFederal Reservehafattoscattarela
primariduzionedeitassidiinteresse
americani dell'anno, un taglio di 25
puntibasead una fasciacompresatra
il 4% eil 4,25 percento. Lamossahari-
spettato le attese di gran parte degli
osservatori e dei mercatiehaeviden-
ziato accresciuti timori per 'espan-
sione einparticolareperlasalute del
mercatodel lavoro.LaBanca centrale
haanchesegnalatoaltri tagliinarrivo
neimesiavenire. [l chairman Jerome
Powell, inconferenzastampa, hain-
dicato che oggi la Fed propende per
privilegiarel'obiettivo della «massi-
maoccupazione», rispettoallalottaa
paure d'inflazione. «La tesi dipersi-
stenti flammate» nei prezzi, ha ag-
giunto, preoccupa meno.

Ladecisione, segnodella comples-
sita dellesfide economichee politiche
davantiallaFed, éstatatuttaviapresa
tradissensie divisioni. Stephen Miran,
appenaentratonelvertice Fed suno-
mina del Presidente Donald Trump,
havotato, unicaquanto pesante con-
testazione, peruntagliodei tassi finda
subito pit aggressivo di 50 punti base,
come invocato dalla Casa Bianca. Gli
altriundiciesponenti condirittodivo-
todelFederal Open Market Commit-
tee (Fomcyhannoapprovato la mossa
decisa. Le tensioninon si fermano qui.
Unastrettamaggioranzatratuttie 19
ipartecipanti al Fomc ha previsto al-
menoaltridue taglientrofineanno,ai
restanti verticidiottobree dicembre.
Un'ulteriore riduzione e attesa nel
2026.Sette membrisono invece scetti-
cisunuovitaglinel 2025 ealtriduene
anticipano nonpit d'uno. I totaledel-
lamanovrain media prevista sarebbe
in ogni caso molto inferiore ai 300
puntibase chiestida Trump.

Nel suo comunicato, la Fed ha
evocatospettrididebolezzaoccupa-
zionale, anche se I'incertezza resta
alta. «I guadagni nei postidilavoro
hanno frenato e il tasso di disoccu-
pazione ¢ lievitato ma rimane bas-
so», ha affermato, cancellando la

precedente qualifica di «solido» at-
tribuita al mercato del lavoro.

La Fed aveva ridotto i tassi di un
punto percentuale nel 2024, per poi
decretareunapausaincercadichiari-
mentisull'andamento dell’economia
e I'impatto di significative riforme
politicheintrodottedall'amministra-
zione Trump, da tariffe all'importa
giri divitesull'immigrazioneelicen-
ziamenti di massadidipendenti fede-
rali. LaBanca centraleieri haaggior-
nato, di poco, le sue previsioni sul-
Teconomia:unleggero miglioramen-
todellacrescita, all'y,6% quest'annoe
all’1,8%il prossimo, elieviincrementi
dell'inflazione. Pili rivelatrici della
sua evoluzione, accantoal comunica-
to, le parole diPowell: piltin dettaglio
haaffermato che «I’equilibriodei ri-
schi & mutato», con un «raffredda-
mento» nella domanda di lavoro.
Questo anche se la Fed continueraa
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Nel breve termine
irischi di un’inflazione
alrialzo e quelli
per un'occupazione
orientata al ribasso

‘ IL NUOVO COMITATO
Powell: «Oggi abbiamo
dato il benvenuto
aunnuovo membro
del comitato, come
facciamo sempre»
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LIndonesia sorprende il mercato:
sesta sforbiciata in 12 mesi
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Labanca centrale indonesiana ha
presoancora unavoltain contro-
piedei mercati con il terzo taglio
deitassiintre mesi e il sestodallo
scorso settembre. La decisione di
ridurre il costo del denaro di 25
punti base al 4,75% non era stata
prevista da nessuno dei 31 anali-
sti interpellati alla vigilia dal-
I'agenzia Reuters. Il governatore
di Bank Indonesia (Bi) Perry
Warjiyo ha spiegato in conferenza
stampa che intende continuare a
studiare landamento della prima
economia del Sud Est Asiatico in
prospettiva di nuovi tagli, soste-
nendo di voler tenere in conside-
razione tanto la crescita quanto la

stabilita della rupia. Lasensazio-
ne perd & che la volonta di spinge-
rel'economia(+5,1% nel secondo
trimestre) stia prendendo il
sopravvento sulla difesa della
valuta, tanto che mentre la Borsa
€ ai suoi massimi storici, da inizio
anno la rupia ha persobenil 2%
contro il dollaro. Il nuovo taglio ha
rafforzato la sensazione che Bi
stia rinunciando alla propria
indipendenza dall'esecutivo.
Listituto ha recentemente accet-
tato di concorrere ai costi di una
serie di programmi voluti dal
governo, mentre il Parlamento sta
discutendo se vincolare pia
strettamente il suo mandato al
sostegno della crescita.

—Ma. Mas.
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monitorare idati per giungereallesue
decisionie imane «benposizionata»
perognievenienza.

Powellhapoiribaditol'importan-
zadell'indipendenzadellaFed, limi-
tandosiad un riferimento neutroal
controverse Miran: «Abbiamo dato
il benvenuto ad un nuovo membro
del comitato, come facciamo sem-
pre».I1Presidente Trump da tempo
conduceuna campagna per spingere
la Fed a drastici tagli nei tassi, con
duri attacchi personali a Powell e
progettando una crescenteinfluenza
e controllo della Casa Bianca sulla
Banca Centrale. Dopo averminaccia-
todilicenziare Powell, ha promesso
comunque di sostituirlo entrolasca-
denzadelsuoincaricodichairmana
maggio. Il Segretarioal TesoroScott
Bessent sta vagliando gli aspiranti,
daldirettore del consiglioeconomico
nazionale Kevin Hassett all’'ex espo-
nente Fed Kevin Warsh.

Se le ombre sulla Fed non si dile-
guano, nellimmediato € perd venuta
incontro alle scommesse delle piazze
finanziarie,doveifuturedavanoalg6%
uninizialetagliodeitassidiun quarto
di punto. Gli investitori, sulla scorta
dell'outlook della Banca centrale,
guardanoadessoacontinui interventi
nel2025, conchancesalite oltrel'8o%
dacircail 7o%dialtri due interventi.

Irecentidati sembranodar credi-
to ad un cammino segnato da un
quantomeno cautosostegnoall’eco-
nomia. Mostranofragilitanellacre-
scita,anche senzarecessioni. Lacre-
azione di posti dilavoro & scivolata
alla media di 29.000 buste paga al
mese negli ultimi tre mesiele nuove
richiestedisussidididisoccupazio-
ne sono in ascesa, ai massimi dal
2021 [lcarovita,davanti a pressioni
aggravate dalla strategia di dazi
commercialiadottata dall'ammini-
strazione, & perd nel frattempo ri-
mastosopraitargetideali del 2%, sa-
lendo del 2,9% (e del 3,1% standoal-
Findicatore“core”) nell'ultimoanno
ad agosto. Un indicatore che invita
Powell ela maggioranzadel Fomca
nonabbandonare la prudenza.
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https://www.quotidiano.ilsole24ore.com/sfoglio/aviator.php?newspaper=S24&issue=20250918&edition=SOLE &startpage=1&displaypages=2

Banchiere centrale, Jerome Powell, presidente della Federal Reserve
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