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Strumenti finanziari digitali
soggetti a sostitutiva al 26%

Risposta a question time

Imposta applicata
dall'emittente
per tutti i percettori

Investitori di Paesi white list

che ne hanno diritto potranno
chiedere il imborso

Marco Piazza
Roberto Torre

Il regime fiscale degli strumenti fi-
nanziaridigitali deve seguirele stes-
se regole previste per gli strumenti
tradizionali, coordinandole disposi-
zioni relative alle modalita di appli-
cazione dell'imposta con le specifi-
che modalita di circolazione degli
strumenti finanziari digitali. E quan-
tochiarito nella risposta del ministe-
rodell’Economia in commissione Fi-
nanze alla Camera al question time
5-04222 (primo firmatario Giulio
Centemerodella Lega) sull'applica-
bilita dell'imposta sostitutiva del
26% ai proventi derivanti da stru-
menti finanziari emessi mediante
tecnologia a registri distribuiti (DIt).

Il riferimento normativo e il DI
25/2023 (decreto Fintech), che ha
adeguato I'ordinamento nazionale
alle disposizionidel regolamento Ue
2022/858,introducendolanozione
di «strumenti finanziari digitali».
Tali strumenti, secondo il decreto,
sono a tutti gli effetti strumenti fi-
nanziari, con lasoladifferenzachela
loro emissione, registrazione e circo-
lazione avvengono tramite infra-

strutture decentralizzate (DIt).

Per quanto riguarda il regime fi-
scalea essi applicabile, gia larelazio-
ne illustrativa all’articolo 8 del decre-
to Fintech puntualizzava chela disci-
plinaimpositivaele modalita diap-
plicazione dell'imposta rimanevano
guelle previste peri corrispondenti
strumenti finanziari non emessiin
forma digitale.

Sullabase ditale principio,'agen-
zia delle Entrate, nella circolare 30/E
del 2023 aveva chiarito che i redditi
derivanti dagli strumenti finanziari
digitali, se percepitial di fuori dello
svolgimento di attivita d'impresa,
costituiscono redditi di capitale o
redditi diversi di natura finanziaria
in base agliarticoli 44 e 67,comma 1,
lettere dac)a c-quinqguies), del Tuir.

Tuttavia, il principio di neutralita
fiscale potrebbe trovare un limite
nelle modalita di circolazione e de-
tenzione degli strumenti finanziari
digitali, che pocosi conciliano conil
regime fiscale degli strumenti finan-
ziari tradizionali. E quanto emerge

LE INDICAZIONI

L'applicazione del prelievo
@ Sel'emissioneela
circolazione degli strumenti
finanziari digitali sono
disintermediate, I'imposta
sostitutiva deve essere
applicata dal soggetto
emittente per tuttii
percettori

® L'imposta si applica anche
ainon residenti. Chine ha
diritto potra chiedere il
rimborso

dallarispostaal guestion time, in cui,
con riguardo agli strumenti finan-
ziaridigitali qualificabili come titoli
di debito, & stato chiarito che, essen-
dol'emissione ela circolazione total-
mente disintermediate, I'imposta
sostitutivadeve essere applicata dal
soggetto emittente nei confronti di
tuttii percettoriin baseall’articolos,
comma 2, del Dlgs 239/1996.

Pertanto, diversamente da quanto
previsto per le obbligazioni tradizio-
nali, gli interessi degli omologhi
strumenti digitali scontano I'impo-
sta sostitutiva del 26% anche se per-
cepiti dai soggetti «lordisti» e dagli
investitori non residenti di Paesi
white list. Mentre i primi possono
scomputare I'imposta sostitutiva
dalleimposte sui reddit, i non resi-
denti white list, pur avendo diritto
all’esenzione, non possono benefi-
ciare dellosgravioalla fonte, ma pos-
sono solo richiedere il rimborso del-
Pimposta sostitutiva pagata.

E chiaro che il meccanismo previ-
sto dal Dlgs 239/1996, basato sul
ruolo centrale degliintermediarifi-
nangziari, mal si adatta al funziona-
mento disintermediato degli stru-
menti digitali.

Cio rischia di rendere inefficace
I'impiantodell’imposta sostitutivae
di compromettere i vantaggi che de-
rivano dall’utilizzo della tecnologia
DIt, rendendo di fatto gli strumenti
digitali meno appetibili rispetto a
quelli tradizionali, soprattutto per gli
investitori esteri.

Appare, pertanto, auspicabile un
intervento normativo che possapre-
servare lo spirito dell'impianto del
Dlgs 239/1996, garantendone il fun-
zionamento anche in presenza di
strumenti finanziari digitali.
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