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L’industria torna in rosso,
auto in risalita ma ancora
a -30% rispetto al 2024

Congiuntura. A maggio -0,7%: discesa corale di piui settori, male chimica, farmaceutica e mezzi di trasporto
Nel mese prodotte in Italia 22mila vetture. Il settore alimentare ¢ spinto al ribasso dal calo dei vini

Luca Orlando

1l dato migliore & quello di armi e
munizioni, in crescitadel 112%, se-
gnodei tempi per nulla rassicuran-
te. Anche perché si trarta di un caso
isolato, all'interno di un quadro
generale della produzione indu-
striale mediamente debole, con
maggio a presentare una frenata
sia in termini mensili (-0,7%) che
tendenziali (-0,9%).

Itimido rialzo di aprile, peraltro
limato al ribasso dall'Istat e orarivi-
stoad appena +0,1%, resta cosi un
episodio isolato e nonlavvio diun
trend. Buono dunque per interrom-
pere la statistica amara di 26 mesi
consecutiviincalo perlamanifattu-
raenulla piti.

6 Macchinari al palo,
Transizione 5.0 sale
a1,4 miliardi ma € ameno
di un quarto dei fondi
Pnrr a disposizione

Arretramento non piacevole so-
prattutto perché corale, evitatotrai
macro-comparti soltantodall'ener-
gia, mentre cedono terreno beni di

una volta per colpa dell’auto.

Comeaccade da mesi, € sempre
I'areadellequattro ruote lazavorra
principale del sistema, questa vol-
ta con una discesa produttivaan-
nua del 18,1%, che gia peraltro si
innesta suun periododi debolezza
precedente, con maggio 2024 in
caduta tendenziale di 26 punti. Ri-
spettoal mese precedente qualche
segnale divitalita é per la verita vi-
sibile, con Anfia a segnalare una
produzione nazionale di 22mila
unita, meglio delle 17mila diaprile
ma comungque in calo del 30% ri-
spetto allo stesso mese 2024.

Nessunrilanciointanto per il set-
toredei macchinari,inlieve discesa
sia su base mensile che annua, con
idati di Transizione 5.0a conferma-
re da un lato lo scatto degli ultimi
mesi (siamo a 1,41 miliardi dicrediti
d'imposta prenotati, 1,2 miliardiin
pitrispettoall’inizio del’anno) ma
anche la distanza ampiarispettoal
targetdi 6,24 miliardi, ormaiampia-
menteirraggiungibile.

A salvarsi della discesa su base
tendenzialesonosoltanto metallur-
giaed elettronica, mentre altrove si
registranosoprattutto segni meno,
conriduzionidiffuse che coinvolgo-

consumo, intermedi e str 3
Anche scorrendo idati deisingoli
settorile schiarite sonolimitate, con
discese diffuse quasi ovunque.
L’alimentare in senso stretto si
salvaancora, conun progresso dello
0,8% mentre sono in caduta di oltre
il 9% 1 vini, frenata forse legata al-
lincertezza-dazi. Cosi, nel com-
plesso, I'area food, anticiclica per
eccellenza, comunque arretra.
Cadute produttive chearriva-
no nell’ordine del 4-6% per chi-
mica, farmaceutica e mezzi di
trasporto, ancora una volta
l'area pil penalizzata, ancora

no ad prodotti in pelle e
calzature, oppure macchinari agri-
coli e biciclette.

Negativo, eaggravato, €cosian-
cheil bilancio della produzione in-
dustriale dall'inizio dell’'anno, con
una frenata dell’s,2% che in realta
quasi raddoppia se si limita I'analisi
alle sole attivita manifatturiere.

A confortare le imprese, limi-
tando i danni, ¢ comunque al
momento latenuta dell’export, in
recupero del 2,5% tra gennaio e
aprile, anche se maggio, per i
mercati extra-Ue ha visto un'in-
versione dirotta.

UN MESE IN FRENATA

-0,7%

Calo congiunturale
Rispetto ad aprile, a maggio la
discesadella produzione
industriale & estesa atuttii
macrocomparti ad eccezione
dell'energia

-0,9%

Calo tendenziale
Analoga la frenata annua.
Istat haanche rivisto al
ribasso il dato di aprile, che
con una crescita dello
0,3% aveva interrotto 26
mesi consecutivi in rosso.
Ora nel mese restaun
progressodiappenaun
decimale

-5,6%

Male i mezzi di trasporto
Eancora una voltail
comparto peggiore,

per colpa dell'auto. Se la
componentistica tiene, per gli
autoveicoliil calo & del 18,1%.
Guardando al numero di
vetture, Anfiastima 22mila
unita prodotte, dunque in
ripresarispetto alle 17mila di
aprile ma ancoraoltre il

30% al di sotto dei volumi di
maggio 2024.

In prospettiva c’é pero lincubo
dei dazi in arrivo dagli Stati Uniti,
con Confindustriaastimare unim-
patto globale nell'ordine dei 20 mi-
liardidieuro perlamanifattura, te-
nendocontosiadelle tariffe ('ipote-
sivalutata e quelladel 10%) che della
svalutazione del dollaro, superiore
al 10% dall’inizio dell"anno. In per-
centuale, a pagare il prezzo maggio-
resarebberoautoe bevande, con ca-
li diexport nell'ordine del 6-7% delle
vendite estere settoriali, mentre in
valoreassoluto la frenata maggiore
potrebbe essere a danno dell’area
ampia che include macchinarieat-
trezzature, dove il calo potrebbe
sfiorare i 3,5 miliardi di euro.

Di fronte al caos globale I'ltalia
continuaanche a guardare conap-

i cid cheaccad ein
Europa, in particolare alsuo primo
mercato di sbocco,la Germania, do-
ve gli ultimi segnali paiono invece
incoraggianti.

Laproduzionedi Betlino a mag-
gio & andata infatti oltre le attese,
con una crescita dell'1,29 mensile,
diunpuntonelconfrontoannuo. E
anche se gli ordini mensili sonoan-
corainlieve flessione, nel confronto
con lo stesso mese del 2024 il pro-
gresso € significativo, oltre cinque
puntiin pit.

Determinante ¢ lastabilizzazione
del mercato dell’auto, la cui produ-
zionea giugno (360 mila unita, 16
volte quella italiana) & in recupero,
perilsecondo mese consecutivo, in
progresso del 3% rispetto allostesso
mese 2024, Positivo & anche il bilan-
ciodei primi sei mesi: se & vero che
con 2,17 milioni di auto prodotte la
Germania sitrovaancora 13 puntial
disotto deilivelli pre-Covid, si tratta
comungquediunacrescitadel 4% ri-
spetto allo scorso anno.

S RMODUZIONERISERVATA

La fotografia

IL CONFRONTO

Produzione industriale. In percentuale

MAGGIO 2025 RISPETTO AL MESE PRECEDENTE

Germania

+1,2%

PRODUZIONE
INDUSTRIALE ITALIANA,
GRADUATORIA DEI
SETTORI SECONDO
LEVARIAZIONI
TENDENZIALI

Maggio 2025, indici
corretti per gli effetti

di calendario.

Base 2021=100

Industrie
alimentari,
bevande

-0,6%

Articoliin
gomma, materie
plastiche

—2,9%%

Spagna

Coke e prodotti
petroliferi
raffinati

+6,1%

Industria legno,
carta e stampa

—0,9%

Indutrie tessili,
abbigliamento,
pelli, accessori

~3,4%

Francia

-0,5%

Attivita
estrattiva

+5,1

INDICE
GENERALE

-0,9%

Apparecchiature
elettriche e non

() Trimestre marzo-magglo 2025 /marzo-magglo 2024; (+*) esclusi macchine e impianti. Fonte: Istat
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