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Il Sole 24 Ore

Banca Progetto, rush finale
per le offerte vincolanti

Credito

In arrivo entro il 20 luglio
le proposte dirilancio
del gruppo commissariato

Da CF+ ad Aidexa, diverse
banche e fondi sul dossier:
il fabbisogno sale a 200 min

Luca Davi

Trabanche e fondi potenzialmente
interessati al dossier, si scalda la
partita per Banca Progetto. Secondo
quantorisulta al Sole 24 Ore, entro
laprossima settimana - la scadenza
e fissataal 20 luglio - sono attese le
offerte vincolanti per I'acquisizione
della banca digitale, attualmente
commissariata dalla Bancad'Italia.

Sul tavolo dei due commissari,
Lodovico Mazzolin e Livia Casale -
affiancati da Lazard come advisor
finanziario edaBCG per I'asset qua-
lity review - sono attese le proposte
di diversi soggetti. Almeno 5-6 tra
banche efondihanno infattimani-
festatointeresse nelle ultime setti-
mane, candidandosi a presentare
un’offerta vincolante.

Sul fronte bancario, sonoin vista
le proposte di Banca CF+,lachallen-
ger bank che harecentemente lan-
ciato un’Opa su BancaSisterna, edi
Aidexa, che opererebbe autonoma-
mente ma in coordinamento con il
suo azionista Cerberus, anch’esso
potenziale candidatoa scendere in
campo, grazie alla propria capacita
finanziaria.

Trai fondi, si guarda alle mosse di
Oaktree, attuale azionista della ban-
cainvendita, chesi muoverebbe in
tandem con Jc Flowers. Il fondo
americano tornerebbe cosiin scena
dopo aver ceduto Banca Progetto a
Centerbridge nel settembre 2024,in
un’operazione poifinita al centrodi
unacceso contenzioso giudiziario.
Amostrareinteresse sarebbe anche
il fondo statunitense Davidson

Kempner, gia attivo su diversi dos-
sier in Italia e noto per aver ceduto
Prelios allalon di Andrea Pignataro
nel 2024 per 1,35 miliardi.

Nei prossimi giorni si vedra chi
decidera di farsi effettivamente
avanti e con quali proposte, che sa-
ranno inevitabilmente condiziona-
te, vistal'incertezza del contesto. Il
nodo cruciale per tutti i potenziali
acquirenti restal’ammontare della
ricapitalizzazione necessaria peril
rilancio dellabanca, Secondo alcune
stime, il fabbisogno si aggira oggi
nell’intorno dei 200-230 milioni di
euro, in crescita rispettoai circa 100
milioni inizialmente ipotizzati. Non
eescluso, tuttavia, cheil conto finale
possa essere piu tondo.

Molto dipendera dagli esiti del-
TI'assetquality review condotta da Beg
edalla classificazione finale dei cre-
diti tra performing e non performing.
Nel novero delle valutazioni deipo-
tenzialiacquirenti, accantoal rischio
di creditosulle erogazioni cisara poi
quello operativolegatoalle garanzie
concessenegliannidallabanca finita
nel mirino della Procura.

Inquesto scenario, resta dachia-
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rire il ruolo che potra ricoprire il
Fondo Interbancario per la tutela dei
depositi, che al momento restaalla
finestra. Un suo eventuale interven-
to sarebbe possibile solo in presenza
diun pianodi risanamentoserio ein
affiancamento a un partner solido,

RICAPITALIZZAZIONE

200mm

Le prime stime

IInodo cruciale per tuttii
potenziali acquirenti resta
I'ammontare della
ricapitalizzazione necessaria
per il rilancio della banca.
Secondoalcune stime, il
fabbisogno siaggira oggi
nell'intorno dei 200-230
milioni di euro, in crescita
rispetto ai circa 100 milioni
inizialmente ipotizzati. Si
vedraabreve
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a fronte di chiare prospettive di ri-
lancio perla banca chedovra essere
in condizioni di solvibilita.

Per questo motivo, I'attenzione &
rivolta anche a Mediocredito Cen-
trale. Lacontrollatada Invitalia & il
principale soggetto incaricato del-
Perogazione di finanziamenti ga-
rantiti dallo Stato attraverso il Fon-
do centrale di garanzia per le Pmi,
gestitodallostesso Mediocredito. La
banca, guidata dal Ceo Francesco
Minotti, insiemea Sace haun ruolo
dipesoin qualitadi garante neipre-
stiti concessi da Banca Progetto e
potrebbe dunque avere ora un'im-
portante voce incapitolo. Aseconda
del suo coinvolgimento, le opzioni
sultavolo restano due: lavenditain
blocco di Banca Progetto, con ade-
guate garanzie, auno (o pit1) sogget-
ti, previaricapitalizzazione, oppure
uno “spezzatino”, con la cessione di
unabadbank — magari proprio con
Iintervento di Mcc - in cui convo-
gliarei crediti “cattivi” e, inparalle-
lo,lavenditadellabanca rimanente,
risanataseppurridimensionata,da
affidare a un operatoreindustriale.
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Banca Progetto,
Istituto affidatoal
commissar,
Lodaovico Mazzolin
eLiviaCasale
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