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Berlino chiude la porta
alla scalata di Unicredit
“Rinunci a Commerz”

Orcel si trova la strada sbarrata dal governo tedesco
in Italia aspetta il Tar per decidere se continuare 'Ops su Bpm

di GIOVANNI PONS
MILANO

1 governo tedesco chiude la

portain faceia a Unicredit, co-

me mai prima aveva fatto. «Ci
aspettiamo che Unicredit rinun-
ci al tentativo di acquisizione:
noi puntiamo ancora ad una
Commerzbank autonoma», ha
detto Lars Klingbeil, ministro
delle Finanze tedesco, all’agen-
zia di stampa Dpa. Il ministro ha
anche aggiunto: «Commerz-
bank & una banca di importanza
sistemica in Germania. Ha dimo-
strato di poter avere successo
anche in modo indipendente».

Klingbeil ha poi ribadito che il
procedimento di Unicredit & sta-
to «non concordato e non ami-
chevole» e ha sottolineato che il
governo tedesco non rinuncera
alla sua partecipazione in Com-
merzbank, che & pari circa al
12%.

Difficile capire quale possa es-
sere lo stato d’animo di Andrea
Orcel in queste ore, che si trova
la strada sbarrata dal potere po-
litico sia in Germania sia in Ita-
lia, dove il golden power del go-
verno Meloni gli impedisce di
proseguire nell’Ops su Banco
Bpm. Ma & evidente che la cam-
pagna di acquisizioni iniziata
nel settembre 2024 con l'acqui-
stodiun4,5% di Commerzbank,
proprio su invito del governo te-
desco che stava procedendo a
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un collocamento sul mercato, ri-
schia di fermarsi su tutti e duei
fronti.

E vero che in Germania Uni-
credit polrebbe salire ancora,
fin quasi al 30%, avendo gia ac-
quistato prodotti derivali su
azioni Commerzbank. E che
non ha bisogno diulteriori auto-
rizzazioni da parte del governo,
avendo gia ricevuto il via libera
da parte della Bee e dell’autorita
antitrust per attestarsi fin sotto
il 30%. Ma & anche vero che spin-
gere I'acceleratore per conqui-
stare una banca, che & un’attivi-
ta regolata, in un paese dove il
governo dice esplicitamente
che il compratore non € gradito,
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sarebbe controproducente. E a
poco serve constatare che i go-
verni nazionali europei, in que-
sta fase, si stanno comportando
in maniera asincrona rispetto al
governo comunitario di cui fan-
no parte.

E di soli due giorni fa I'ennesi-
ma dichiarazione del portavoce
Ue Olof Gill: «Crediamo che il
consolidamento del settore ban-
cario attraverso fusioni naziona-
li e transfrontaliere potrebbe
contribuire a migliorare l'effi-
cienza e la redditivita delle ban-
che. Ne beneficerebbe l'econo-
mia europea nel suo complesso,
in particolare i consumatori».

Un consolidamento che il po-

@ licancelliere Friedrich Merz

tere politico non ha il potere di
bloccare. «Nel mercato unico e,
ancora di pii, nell'Unione ban-
caria, non ¢’¢ alcuna base per
bloccare un'operazione sulla ba-
se della decisione discrezionale
del governo di uno Stato mem-
bro», ha aggiunto Gill.

Ma di fatto & proprio cio che
sta succedendo. Gia oggi € possi-
bile che arrivi il dispositivo del
Tar del Lazio che si & riunito
mercoledi 9 luglio per analizza-
re il ricorso di Unicredit contro
il golden power emanato dal go-
verno italiano lo scorso 18 apri-
le. Ele previsioni degliaddetti ai
lavori sono per un respingimen-
to del ricorso visto che il Dpem &
stato adottato seguendo le leggi
italiane del 2020 e 2021 in mate-
ria di poteri speciali del gover-
no. Solo la Commissione Ue po-
trebbe intervenire per chiedere
una revoca o una modifica del
golden power se questo esula
dall'ambito della sicurezza na-
zionale. Ma la Commissione,
che sta studiando il caso da di-
verso tempo, non ha ancora tro-
vato la volonta politica di pren-
dere un provvedimento in con-
trasto con il governo Meloni.

Tutto ¢io sta portando An-
drea Orcel a considerare un
eventuale ritiro: con una senten-
za negativa del Tar oggi potreb-
be essere convocato a stretto gi-
ro un cda di Unicredit nel week
end per prendere una decisione
al riguardo.
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eil ministro delle Finanze Lars Klingbeil

L'INCHIESTA SUL RISIKO

LaprocuradiMilano vuol chiudere
entro la fine dell' offerta di Mps

Tempistretti perl'inchiesta sul
risiko bancario, con I'auspicio
della procura di Milano diriuscire
atirare le somme dell'indaginein
corso prima della fine dell'offerta
lanciata dal Monte dei Paschidi
Siena su Mediobanca (offerta
che partira lunedi prossimo per
concludersil'8 settembre, salvo
proroghe). In queste settimane
sono proseguite le audizioni
come testimoni didiverse figure
- fra tecnici e funzionari- che a
variotitolo sono state coinvolte
nell’ultimo collocamento
accelerato di una parte del
capitale diMps (procedura
gestita daBanca Akros per conto
del ministero dell'Economia).
L'indagine - seguita dai pm
Giovanni Polizzi, Luca Gaglio e
dall'aggiunto Roberto Pellicano -
ha presc le masse proprio da una
querela presentata all'inizio del
2025 da Mediobanca per alcuni
articoli di stampa ritenuti
diffamatori dai manager di
piazzetta Cuccia. lllavorodei
magistrati milanesi si & poi
allargato, per arrivare fino alle
modalita con le quali si & svolta il
collocamento, appunto. In
questo ambito & arrivata anche
ladecisione di acquisirei
documenti di Akrosin relazione a
quella operazione.
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